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Sijoittajahistoriani

• aloitin vuonna 1987 sijoittamalla autosta saamani rahat (Kesko, Amer, 
Sampo jne.), samana vuonna perustin oman koulutus- ja 
konsultointiyritykseni

• lopetin salkun seurannan vuonna 1991 laman lamauttamana
• aloitin vapaaehtoisen eläkevakuutuksen vuonna 2000
• eläkevakuutuksen tuotto ei vakuuttanut ja kulut olivat korkeat, aloitin 

suoran osakesijoittamisen uudestaan vuonna 2002
• online-sijoittaminen motivoi myös aloittamaan uudestaan
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Sijoitusstrategia

• etsin yhtiöitä, joilla on korkea ROI/ROE, jotka ovat nostaneet osinkoaan vuodesta 
toiseen, ovat vähävelkaisia, joilla on kilpailuetu esim. brandin kautta ja joiden 
johto on kiinnostunut yksityissijoittajista

• pyrin valitsemaan salkkuuni ja seurantaani tällaisia laatuyhtiöitä eri toimialoilta
• tavoitteena on omistaa näitä pitkään
• myyntiin vain jos tappio menee tasolle 15-20% tai tulevaisuuden näkymät 

heikkenevät 
• salkun siivous vuoden lopulla verotussyistä, tappiolliset pois
• makrotekijöillä vain vähän vaikutusta päätöksentekoon
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Keskeisiä periaatteita

• tunnuslukujen laskenta itse
• lähtötiedot osavuosikatsauksista, tuloslaskelmasta ja taseesta
• tunnusluvuissa 5 vuoden keskiarvot ja nykytilanne
• mennyt kehitys ei ole tae tulevasta, mutta aika paljon se kuitenkin sitä 

ennakoi
• velka vähäinen suhteessa likvideihin varoihin
• tunnuslukujen lisäksi laadullinen analyysi tärkeä 
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Tilinpäätöksen tulkinta, esimerkiksi Kone, 
tärkeimmät luvut
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Vapaa kassavirta myös tärkeä
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Tärkeimmät numeeriset tunnusluvut

1) pääomien tuotot ROE, ROI, CROIC (mieluiten kaikki >15%)
ROE = nettotulos/oma pääoma
ROI = (nettotulos+rah.kulut+verot)/(oma pääoma+korollinen vieras pääoma)
CROIC = vapaa kassavirta/(oma pääoma+korollinen vieras pääoma)
ROA = kuten ROI mutta jos opo <0 niin viivan alle vain korollinen vpo (sopii 
amerikkalaisille osakkeille)

2) osingon kasvu (>5%/vuosi)
5-10 vuodelta keskimäärin

3) osinkotuotto (>3%)
osinkotuotto = osinko/osakkeen kurssi

4) gearing (mieluiten negatiivinen, joka tapauksessa <100%)
gearing = (koroll.velat-kassa)/oma pääoma
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Tärkeimmät numeeriset tunnusluvut

5) EV/EBITDA
yritysarvo/käyttökate (yritysarvo=markkina-arvo+koroll.velat-kassa), 
mieluiten alle 15

6) P/E
kurssi/EPS (mieluiten alle 20), (lähinnä voi vertailla toimialan sisällä tai 
yrityksen omiin lukuihin vuosien välillä)

7) P/B
kurssi/oma pääoma per osake (lähinnä voi vertailla toimialan sisällä tai 
yrityksen omiin lukuihin vuosien välillä

8) Liikevoittomarginaali
Liikevoitto/liikevaihto*100 (lähinnä voi vertailla toimialan sisällä tai 
yrityksen omiin lukuihin vuosien välillä)
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Tärkeimmät laadulliset tunnusluvut/kriteerit

1) Johdon rehellisyys ja avoimuus

2) Toiminnan ymmärrettävyys ja läpinäkyvyys

3) Vastuullisuus

4) Eettisyys

5) Maine työnantajana

6) Yrityksen ilmapiiri

7) Viestinnän selkeys
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Salkun kokoaminen

• Vähintään 10-15 yhtiötä eri toimialoilta, toimialojen parhaat
• Kotimaiset yhtiöt etusijalla, kotikenttäetu
• Ulkomaisista kannattaa suosia sellaisia, jotka toimivat verosopimusten 

mukaan osingonmaksussa, esimerkiksi Ruotsi, UK, Hollanti ja USA
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Parhaat yhtiöt

Kasvuyhtiöt

Arvoyhtiöt

Laatuyhtiöt
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 Parhaita yhtiöitä eri kategorioista


 Big techs:
 AAPL
 MSFT
 ASML
 NVIDIA

 Fairly valued dividend growth stocks:
 ABBV
 MAIN
 Marimekko
 Scanfil
 Veteranpoolen

 Small growth:
 Addtech
 Harvia
 Qt
 Vitec 

 Cash cows:
 Elisa 
 Orion 
 Kesko

 Stable industrial:
 Kone
 Volvo
 Atlas Copco
 Assa Abloy

 Financial: 
 BRK
 Sampo 
 Mandatum
 Titanium
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Mistä tietoa yrityksistä?
• Yhtiökokoukset
• Sijoittajatapahtumat (Pörssisäätiö, Osakeliitto jne.)
• Lehdet Arvopaperi, Aktiespararna, Viisas Raha
• Kirjallisuus, esimerkiksi Lindström, Saario, Keskiväli, Oksaharju & co, Hernhag, Juntunen 
• Keskusteluryhmät

• Piksu.net
• Shareville
• Osakesijoittaminen, Sijoituskerho ja Sijoittamalla Vauraaksi (Facebook-ryhmiä)
• Stockles Discord Server, kansainvälinen ryhmä

• Borsdata.se, osittain maksullinen
• Inderes.fi, Premium-tilaus, Nordnet maksaa Private Banking-asiakkaille
• Yahoo Finance
• Koyfin.com, ilmainen versio rajoittunut
• Tikr.com, maksullinen
• SeekingAlpha.com, ilmainen versio rajoittunut
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Salkussa yhteensä 60 osaketta
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http://www.sinisaariconsulting.com/StockAnalysisTool.html
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Työkalu salkun 
seurantaan

• Sopii erityisesti os- ja ps-tilille, ei ota kantaa veroasioihin

• Löytyy Osakeliiton sivujen kautta https://www.suomenos.fi/tietopankki/seuraa-sijoituksiasi/
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Sijoittajan Excel-videot

• https://www.youtube.com/playlist?list=PLvQuVnlGDlKErQr2iaNnYY5X_V91d6ICb

• katso erityisesti 3 ensimmäistä
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Kiitos!
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seppo.sinisaari@phnet.fi


